Asi se movioO la Industria

en el primer semestre

La reduccion de la siniestralidad y la consecuente mejora
en el resultado técnico son los factores mas relevantes de
los resultados a junio de 2025, en especial por los bajos
rendimientos del portafolio de inversiones.

Arturo Alonso Najera Alvarado
Director de Estadisticas de Fasecolda

Andreina Duran Ramirez
Subdirectora de Estadisticas de Fasecolda
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Durante los tres primeros meses de 2025, la industria
aseguradora tuvo una produccion total de $14,16
billones, lo que representa un aumento del 10% en
comparacién con el mismo periodo de 2024.
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Al descontar el indice de precios al consumidor (IPC),
el cual, segln cifras del DANE, se situ6 en el 5,16%, se
observa un crecimiento real del 4,2%, comportamiento
que supera el de la economia, que para el primer
trimestre fue del 2,7%
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Automoviles:

Pese a que, a junio del presente afio, la venta de
vehiculos tuvo un crecimiento del 7,5% y el nimero
de vehiculos asegurados se incrementé en un 2,8%,
variables como el valor de la prima promedio, cuyo
comportamiento fue negativo para el periodo analizado,
fueron las determinantes para el decrecimiento del
1,4% en las primas del ramo.

SOAT:

Las primas de este ramo tuvieron un crecimiento del
5%, con respecto al mismo periodo del afio anterior.
Ademas del incremento en el nimero de pélizas expe-
didas (9,6%) y del mayor nimero de vehiculos asegu-
rados (8,6%), la disminucién en forma agregada de las
tarifas del ramo, establecidas por la Superintendencia
Financiera (SFC), explican la dindmica de las primas.
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Es importante sefialar que, para este mismo
periodo, el parque automotor asegurado alcanzé
los 10.759.208 vehiculos, de los cuales el 49,9%
corresponden a motocicletas, el tipo de vehiculo
con la mayor participacion en el indicador de sinies-
tralidad dentro del ramo.

Incendio y aliadas:

El crecimiento agregado de las primas en este grupo
de ramos, conformado por incendio, lucro cesante y
terremoto, fue del 6,1%, el cual se explica en parte
por el comportamiento de la cartera de créditos de vi-
vienda, que, de acuerdo con las cifras publicadas por
la SFC, al mes de junio de 2025 se incrementé en un
10,3%. Es importante anotar que, segiin informacién
reportada en el formato 290, los valores asegurados
se incrementaron un 35%, mientras que el nimero
de pélizas crecié el 3,7%, lo que puede suponer dis-
minuciones en la tarifa de estos ramos.
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Sector

Cumplimiento:

Aunque la produccién total del ramo no presenta
variaciones significativas entre los periodos analizados,
el comportamiento por segmentos muestra contrastes
importantes: mientras que en arrendamiento, empresas
industrialesy comerciales del Estado (EICE) y judiciales
las primas registraron un crecimiento conjunto
cercano a $33.000 millones, en los segmentos de
empresas de servicios publicos (ESP), disposiciones
legales y particulares se evidencié una disminucién
de magnitud similar. Por su parte, en el rubro de
estatales, que concentra la mayor participacién dentro
del ramo, la variacion fue minima, lo que contribuyé a
la estabilidad del resultado global.

Seguros de Vida y de Personas

Las primas de este grupo ascendieron a $3,84 billones,
representan un 27% del total de los seguros.

Vida Grupo y Colectivo:

Segln las cifras publicadas por la SFC, a junio de
2025 las carteras de vivienda y consumo crecieron
en un 4,3%; por lo tanto, la diferencia frente al 7%
de crecimiento en las primas podria explicarse por
el desempefio de otros segmentos de vida grupo no
vinculados al crédito o por un ajuste al alza en las
tarifas del ramo.

Salud:

Con un incremento del 25% en su produccion, este
ramo fue el de mas alto crecimiento en el mercado.
Las estrategias de las aseguradoras, que estan
orientadas a la migracion de planes complementarios
hacia polizas, y el ajuste de tarifas son los factores
que explican estos resultados.
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Ramos de la seguridad social

Riesgos laborales:

Con una participacion del 14% en el total del mercado,
las cotizaciones de este ramo tuvieron un crecimiento
superior en ocho puntos porcentuales con relacién a
junio de 2024, esto como consecuencia del incremento
del 9,5% en el salario minimo, aunado al aumento del
3,5% en los trabajadores afiliados.

Pensiones Ley 100:

Conel 21,4%, este es el segundo ramo en crecimiento
de la industria, comportamiento propiciado por
el aumento del salario minimo y del 11,8% en el
ndmero de rentas.

Lareserva matematica que respalda las obligaciones
contraidas por las aseguradoras alcanzé la suma de
$53 billones, es decir, un 19% méas que en junio
de 2024.

Siniestralidad
cuenta compainia:

La siniestralidad cuenta compafiia estd definida
como la relacién entre los siniestros incurridos, que
representan el costo final de las reclamaciones por
parte de las aseguradoras, y las primas devengadas,
que corresponden al ingreso real por primas. Al
primer semestre del presente afio este indicador es
del 69,2%, cuatro puntos menos al que el obtenido
en junio de 2024.

Los ramos con mayor incremento en pagos por
reclamaciones son previsional (22%), salud (20%),
incendio y lucro (71%) y riesgos laborales (9%); se
destaca, ademas, la disminucién del 67% en el ramo
de responsabilidad civil.

Comisiones
y gastos

Las aseguradoras pasaron de destinar un 32% a
un 33% para cubrir los gastos de funcionamiento
y costos de intermediacién, lo que se explica por
el mayor crecimiento de los gastos con relacién a
las primas.



Revista Fasecolda
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Grafico 3:
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Sector

Grafico 4:
Comisiones y gastos
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Resultado técnico billones, lo que representa una mejora de $150.000
millones en comparacion con el primer semestre del

El resultado técnico, que se calcula como la diferencia afio anterior.

entre las primas generadas y los gastos derivados de

reclamaciones, comisiones, gastos administrativos, La disminucién de la siniestralidad y la estabilidad en
entre otros, registr6 pérdidas por un total de $2,86 los factores de gastos explican estos resultados.
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Producto de Inversiones:

Al mes de junio de 2025 las entidades aseguradoras
y de capitalizacién han obtenido rendimientos de sus
portafolios de inversiones por valor de $6,11 billones,
el 1% mas que para el primer semestre de 2024,

En los instrumentos de deuda, los rendimientos
disminuyeron el 3%, con una mayor afectacion para

Cuadro 1: Producto de inversiones
Miles de millones de pesos

PORTAFOLIO
COMPANIAS

jun-24 jun-25 jun-24 i

Revista Fasecolda

las compafiias de seguros generales, y la rentabilidad
pasé del 13,5% al 10,9%.

En los instrumentos de patrimonio, los rendimientos
obtenidos fueron inferiores en un 52% a los del afio
anterior y la rentabilidad bajé del 13,6% al 6,1%.

La rentabilidad total del portafolio pasé del 12,7%
al 10,8%.

RENDIMIENTOS RENTAB.% (1)
Variacion
un-25 Abs. % Jun-24 Jun-25

INSTRUMENTOS DE DEUDA

GENERALES 17.580 19.464 871 766 -105 -12% 11,3% 8,8% '
VIDA 81.674 94.872 4.683 4.617 -66 -1% 140% 113% @
TOTAL 99.254 114.336 5.554 5.383 -171 -3% 135% 109% ¥

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

GENERALES 2.949 3.286 142 160 18 13% 99%  105% @
VIDA 9.979 10.592 718 250 -468 -65% 147%  49% @
TOTAL 12.928 13.878 860 410 -450 -52% 136% 6,1% ¥

OTROS

GENERALES 138 129 -21 70 91 433%
VIDA 857 833 -338 247 585 173%
TOTAL 995 962 -359 317 676 188%

TOTAL PORTAFOLIO

GENERALES | 20.667 22.879 992 996 4 0% 107% 97% @
VIDA 92510 106.297 5.063 5.114 51 1% 131% 11,0 ¥
TOTAL 113.177 129.176 6.055 6.110 55 1% 12,7% 108% ¥

(1) Rentabilidad efectiva anual
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Sector

Cuadro 2: Utilidad neta
Miles de millones de pesos

Variacion
Concepto Compaiiias Jun-25
Abs.
GENERALES 74 231 157 212%
Resultado técnico neto VIDA -3.346 -3.365 -19 -1%
TOTAL -3.272 -3.134 138 4%
GENERALES 991 991 0 0%
Resultado financiero VIDA 5.052 5.114 61 1%
TOTAL 6.043 6.105 62 1%
GENERALES 178 108 -70 -39%
Otros ingresos (egresos) VIDA 20 74 54 271%
TOTAL 198 182 -16 -8%
GENERALES 474 500 26 6%
Impuesto de renta VIDA 84 96 12 14%
TOTAL 558 596 38 7%
GENERALES 769 830 61 8%
UTILIDAD NETA VIDA 1.642 1.726 84 5%
TOTAL 2.411 2.556 145 6%

Fuente: Fasecolda, Calculos Direccién de Estadisticas

Utilidad Neta:

Para el primer semestre de 2025, la industria
aseguradora obtuvo un total de $2,6 billones en
utilidad neta, $145.000 millones mé&s (6%) que los
resultados del mismo periodo de 2024. La mejora en
el resultado técnico explica este comportamiento.

El margen neto de utilidad para las compafiias de
seguros generales pasé del 6,2% al 6,6%, mientras
que para las compafiias de seguros de vida disminuyo,
del 11,6% al 10,7%. Por su parte, la rentabilidad
del activo (ROA) en los seguros generales aumenté
del 3,5% al 3,5%; mientras que, para los seguros
de vida, disminuyé, del 3,2% al 2,9%, esto ultimo,
por el mayor crecimiento de los activos frente a los
resultados netos. La rentabilidad del patrimonio
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(ROE) para generales pas6 del 22,4% al 22,1% y
para vida, del 29,8% al 28,7%.

Conclusiones y perspectivas:

En medio de la turbulencia econdémica, el sector
asegurador se muestra resiliente y mantiene la
estabilidad en su patrimonio y las reservas técnicas
que garantizan el cumplimiento de las obligaciones
adquiridas con sus asegurados.

Persisten las amenazas generadas por el bajo creci-
miento econédmico y las repercusiones de los conflictos
geopoliticos mundiales, lo que hace necesario un
manejo prudencial de la suscripcién de pélizas y la
continuidad en las estrategias de control de gastos
que la industria ha venido implementando.
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