Resultados de |la industria
a septiembre de 2025

La industriasigue teniendo niveles de siniestralidad inferiores
alos de afios anteriores, lo que, sumado a la estabilidad en sus
niveles de gastos, ha contribuido a la mejora en el resultado

técnico, mientras que los rendimientos del portafolio de
inversiones se mantienen.
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Revista Fasecolda

Al primer semestre de 2025, la industria asegura- Al descontar el indice de precios al consumidor

dora registro una produccion por $44,8 billones en que, de acuerdo con las cifras del DANE, fue del

primas, un incremento del 9% en comparacién con 5,1%, se observa un crecimiento real del 4,2%, 0.6

el primer semestre de 2024. puntos porcentuales mas que los de la economia,
que al tercer trimestre crecia el 3,6%.
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Seguros de Dafios

Automaviles:

Latendencia de comportamiento del ramo de automéviles
se ha mantenido durante todo el 2025, solo se registro
una disminucion del 0,8% en las primas emitidas, con
relacion al mismo corte del afio anterior.

Este comportamiento se explica por la disminucién del
3,9% en el valor de la prima promedio, el aumento, al mes
de septiembre del presente afio del 45,2% en la venta de
vehiculos nuevos, segun cifras de la ANDI, y del 3,3% en
el nimero de vehiculos asegurados al mes de agosto.

SOAT:

Las primas de este ramo tuvieron un crecimiento del
5,4% con respecto al mismo periodo del afio anterior, lo
que se explica por el mayor numero de pélizas expedidas
(10,3%) y el aumento de vehiculos asegurados (9,7%),

ademas de la disminucién en forma agregada en las
tarifas del ramo establecidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Para el mes de septiembre, el parque automotor
asegurado alcanzé las 11.034.861 unidades, de las
cuales el 50,7% corresponde a motocicletas, el tipo
de vehiculo con los niveles mas altos de siniestralidad
dentro del ramo.

Incendio y aliadas:

Este grupo, conformado por los ramos de incendio,
lucro cesante y terremoto, registr6 un crecimiento
agregado del 7,4%, comportamiento inferior al de la
cartera de crédito de vivienda que, segln cifras de la
SFC, al mes de agosto crecia el 11%, por lo que se
puede interpretar que el menor crecimiento en las
primas corresponde a segmentos de este grupo de
ramos no asociados a la cartera hipotecaria.

53



Sector

Cumplimiento:

Al mes de septiembre las primas del ramo presentaban
un crecimiento del 3,7% con relacién al afio anterior.
Al analizar por segmentos, los de mayor aporte al
crecimiento del ramo son, en su orden, estatales (8%),
arrendamiento (16%) y las empresas industriales y
comerciales del estado (79%), mientras que los de
mayor decrecimiento son disposiciones legales (-20%)
y particulares (-4%).

Seguros de Vida
y de Personas

Vida grupo y colectivo:

Segln las cifras publicadas por la SFC, a septiembre
de 2025 las carteras de vivienda y consumo crecieron
en forma agregada un 6,9%; por lo tanto, la diferencia
frente al 9% de crecimiento en las primas podria
explicarse por el desempefio de otros segmentos de
vida grupo no vinculados al crédito o por un ajuste al
alza en las tarifas del ramo.

Salud:

Con una variacién del 24% en las primas, este ramo
se mantiene como uno de los mayores dinamizantes
de la industria, aporta el 18,5% del total del
crecimiento. Las estrategias de las aseguradoras
que estan orientadas a la migracién de planes
complementarios hacia pélizas y el ajuste de tarifas
explican estos resultados.

Ramos de
la seguridad social

Riesgos laborales:

Hasta el mes de septiembre las cotizaciones de
riesgos laborales superan en un 10,2% a las del
afo anterior, comportamiento que se puede atribuir
mayormente al incremento del 9,5% en el salario
minimo, dado que el nimero de trabajadores afiliados
solo crece el 2,5%. Segun cifras del DANE, la tasa
de desempleo disminuy6: al mes de septiembre
se ubic6 en el 8,2%. Este comportamiento es
influenciado principalmente por el empleo informal,
sector en el que las contribuciones al sistema de
seguridad social son bajas.
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Pensiones Ley 100:

Con el 22% de las primas y un aporte del 22% al
crecimiento total de la industria, este es el producto
con mas dinamismo en el sector asegurador. En lo
corrido del afio se han emitido 15.174 rentas mas que
en el afio anterior (11,9%), por lo que la diferencia
con el crecimiento de las primas es atribuible a un
mayor valor de las rentas emitidas, influenciado por
la variacion del salario minimo.

La reserva matematica que respalda las obligaciones
contraidas por las aseguradoras alcanzé la suma
de $55.4 billones, es decir, un 20% méas que en
septiembre de 2024.

Siniestralidad
cuenta compainia:

La siniestralidad cuenta compafiia estd definida
como la relacién entre los siniestros incurridos, que
representan el costo final de las reclamaciones por
parte de las aseguradoras, y las primas devengadas,
que corresponden al ingreso real por primas. Al
primer semestre del presente afio este indicador es
del 69,8%, 2.8 puntos porcentuales menos que en
septiembre de 2024.

De manera generalizada, el grupo de dafios, con
excepcién de los ramos de incendio y lucro cesante,
presenta disminuciones en las reclamaciones
del periodo en anadlisis (-6,4%), en especial en
responsabilidad civil, que registré un 53%.

En el grupo de personas, el aumento del 20% en los
siniestros del ramo de salud es el factor preponderante
para que, este rubro aumentara el 13%, mientras que
en los ramos de la seguridad social el aumento del
21% en los pagos en el seguro previsional conducen
al crecimiento del 16,7% en las indemnizaciones.

Comisiones y gastos

Los indicadores de gastos y comisiones se mantienen
iguales a los del periodo anterior, lo que pone de
manifiesto el esfuerzo de la industria en el control de
dichos items.



Revista Fasecolda

Grafico 2:
Primas
emitidas
por ramo
- =X o * = =2 ) 2 * ) =2 ) =2 o =2
W Sep-24 A B AR EREE R RHEE RN EREE
M sep-2s5 2| fo||< (I | W | E Y] || |2 (o] |R] @ |8
o P ANl 4 -
% | Variacion 24-25
I .
w w r— (&) -— — w [ ] w v n Q w
2 8 8 8 T 2 ® T B 8 £ 3z £ 8 & & 88 £ &
© 3 5 S o6 w > o BU . s St ¢ 5 a § 55§ § =t
e U <« ¥ @wW > o Ww ZF S E 5 £ =W E ® Pa 7 ¢
2 ] -4 S 0 = 5 0 @ x5 c
= X > -] ] v T o o = ] wn
3 = v ¥ =3 = ] g a £ £ 2 @ in a o
s > 5 o © o g a £ - b o a [ -
@ a w [= a o 3 o o
- wn [w] u
g <

69,8%

Grafico 3:
Siniestralidad

72,6%

Miles de millones de pesos

mmm Primas devengadas

mmm Siniestros incurridos

-ssox
Siniestralidad - 7

o0
n
~
<

v/ 7 m

Sep-24 Sep-25 Sep-24 Sep-25 Sep-24 Sep-25

Darios TOTAL

Personas Previsional y Riesgos

Laborales

55



Sector

Grafico 4:
Comisiones y gastos
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Resultado técnico

El resultado técnico, que se calcula como la diferencia
entre las primas generadas y los gastos derivados de
reclamaciones, comisiones y gastos administrativos,
entre otros, registr6 pérdidas por un total de $4,44
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billones, lo que representa una mejora de $61.000
millones en comparacién con los primeros nueve meses
del afio anterior.

La disminucion de la siniestralidad y la estabilidad en
los factores de gastos explican estos resultados.
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Producto de Inversiones:

Hasta septiembre de 2025 las entidades aseguradoras
han obtenido rendimientos en sus portafolios de
inversiones por valor de $9,06 billones, el 1% mas que
los obtenidos en el mismo periodo de 2024.

En los instrumentos de deuda, los rendimientos
disminuyeron el 3%, con una mayor afectacion para las
compafiias de seguros generales, dada la disminucion
del 11,5% en la TCRM, que afecta directamente
las inversiones de las reservas de terremoto, en
consecuencia, la rentabilidad pas6 del 11,3% al 9,5%.

Cuadro 1: Producto de inversiones
Miles de millones de pesos

Revista Fasecolda

En los instrumentos de patrimonio, los rendimientos
obtenidos fueron inferiores en un 52% a los del afio
anterior y la rentabilidad bajé del 13,5% al 6,2%.

En los otros rendimientos se observa un incremento
de $778.000 millones, producto de los ingresos por
la cobertura de moneda de los instrumentos derivados
que compensan las disminuciones de las inversiones
en délares.

Para el consolidado de la industria, la rentabilidad
total del portafolio pas6 del 10,8% al 9,6% efectiva
anual.

PORTAFOLIO RENDIMIENTOS RENTAB.% (1)
COMPANIAS Variacion
Sep-24 Sep-25 Sep-24 Sep-25 Abs. % Sep-24 Sep-25
INSTRUMENTOS DE DEUDA
GENERALES 18.333 20.051 1.454 1.259 -195 -13% 12,0% 9,3% '
VIDA 86.438 99.142 6.761 6.698 -63 -1% 128% 105% ¥
TOTAL 104.771 119.193 8.215 7.957 -258 -3% 126% 103% ¥
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
GENERALES 3.145 3.389 209 242 33 16% 92%  102% @
VIDA 10.393 10.483 909 437 -473 -52% 118% 56% ¥
TOTAL 13.537 13.872 1.118 679 -439 -39% 112% 67% ¥
OTROS
GENERALES 103 114 -11 97 109 950%
VIDA 806 847 -336 329 664 198%
TOTAL 909 960 -347 426 773 223%
TOTAL PORTAFOLIO
GENERALES | 21.580 23.554 1.651 1.599 -52 -3% 114% 100% ¥
VIDA 97.637 110.471 7.335 7.463 128 2% 120% 103% ¥
TOTAL 119.217 134.025 8.986 9.061 76 1% 11,9% 102% ¥

(1) Rentabilidad efectiva anual
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Sector

Cuadro 2: Utilidad neta
Miles de millones de pesos

Variacién
Concepto Compaiiias
Abs.
GENERALES 81 301 220 272%
Resultado técnico neto VIDA -4.998 -5.174 -175 -4%
TOTAL -4.917 -4.873 44 1%
GENERALES 1.650 1.596 -53 -3%
Resultado financiero VIDA 7.323 7.461 138 2%
TOTAL 8.973 9.057 84 1%
GENERALES 235 138 -97 -41%
Otros ingresos (egresos) VIDA -14 90 104 732%
TOTAL 221 228 7 3%
GENERALES 754 774 20 3%
Impuesto de renta VIDA 128 130 3 2%
TOTAL 881 904 23 3%
GENERALES 1.212 1.261 49 4%
UTILIDAD NETA VIDA 2.184 2.247 64 3%
TOTAL 3.395 3.508 113 3%

Fuente: Fasecolda, Calculos Direccién de Estadisticas
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Utilidad neta:

Las utilidades netas de la industria alcanzaron la
suma de $3,5 billones, lo que representa una mejora
del 3% con relacién al afo anterior.

El margen neto de utilidad para las compafias de
seguros generales pasé del 6,5% al 6,6%, mientras
gue para las compafiias de seguros de vida disminuyd,
del 9,8% al 8,8%.

Por su parte, la rentabilidad del activo (ROA) en los
seguros generales pasé del 3,6% al 3,5%, y para
los seguros de vida también disminuyé, del 2,7% al
2,4%, esto ultimo por el mayor crecimiento de los
activos frente a los resultados netos. De igual forma,
la rentabilidad del patrimonio (ROE) para generales
pas6 del 22,6% al 21,5% y para vida, del 24,7% al
23,2%.

Conclusiones y perspectivas:

El sector asegurador se sigue mostrando resiliente
ante las turbulencias econémicas; mantiene la es-
tabilidad en su patrimonio y las reservas técnicas
que garantizan el cumplimiento de las obligaciones
adquiridas con sus asegurados.

Aunque en las Ultimas cifras econémicas conocidas
se reflejan mejoras en los indicadores, aln persisten
las amenazas generadas por el bajo crecimiento eco-
némico y las repercusiones de los conflictos geopo-
[iticos mundiales, lo que hace necesario un manejo
prudencial de la suscripcién y la continuidad en las
politicas de control de gastos que la industria ha
venido implementando. []




