Asi vamos:
primer trimestre de 2026

El menor crecimiento de las primas y el aumento significativo
de las pérdidas técnicas, consecuencia del deterioro de los
indicadores de siniestralidad, gastos y comisiones, son los

elementos mas relevantes en el desemperio de la industria en
el primer trimestre de 2026.

Arturo A. Najera A.
Director de Estadisticas de Fasecolda




Durante los tres primeros meses de 2026, la industria
aseguradora tuvo una produccion total de $14,8
billones, lo que representa un aumento del 4,5 % en
comparacién con el mismo periodo de 2025.

Al descontar el indice de precios al consumidor
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el 5,56 %, se observa un deterioro en términos
reales del -0,9 %, mientras que para el mismo
periodo de 2026 la economia creci6 el 2,2 %,
estos datos permiten concluir que en el periodo
analizado la penetracién de los seguros en la
economia pierde terreno.
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Comportamiento por ramos de seguros:

Los ramos de riesgos laboralesy previsional de invalidez
y supervivencia, en conjunto, crecen el 22 %, es el
grupo de mejor dindmica del mercado, seguido por
los ramos de personas, con produccién superior en un
13 % a la del afio anterior, y dafios, que crece el 5,8
%. Por su parte, los seguros de rentas evidencian una
gran contraccion, al decrecer el 78 %, lo cual afecta
la dinamica de todo el mercado. A continuacién se
comenta el comportamiento de los principales ramos:

Riesgos laborales:

Segln cifras de la Cdmara de Riesgos Laborales, al cierre
del primer trimestre del afio el nimero de trabajadores
afiliados al sistema aumenté un 7,9 %. Este crecimiento,
junto al aumento del 23 % en el salario minimo, explican
el aumento del 19 % en las cotizaciones.

Al revisar el nimero de trabajadores afiliados por
clase de riesgo, se observa que en el riesgo 1 (el
de mayor cotizacién) se concentran el 38 % de los
afiliados, con un crecimiento del 9,2 % en el Gltimo
trimestre.

Vida grupo y colectivo:

Es el segundo ramo en participacion en el mercado y
su comportamiento esta asociado al de las carteras de
crédito de consumo e hipotecaria, dada la proporcion
que corresponde al segmento de grupo deudor. Segin
cifras de la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC), esas carteras tuvieron un crecimiento agregado
del 10,2 %, lo que explica principalmente la variacion
del 12 % en las primas de estos ramos.
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Sector

Seguro previsional:

La variacion ya comentada del salario minimo, asi
como el aumento en la tasa, explican la variacion del
27 % en las primas de este ramo.

Automaéviles:

Para el primer trimestre del presente afio, el ramo
de automoviles registré una caida del 0,9 % en las
primas emitidas. Aunque el numero de vehiculos
asegurados crecié un 5,4 %, el valor de la prima
promedio se contrajo en un 6,1 %, lo que explica en
principio el comportamiento del ramo; sin embargo,
también se debe revisar la evolucion en la cifra de
ventas de vehiculos nuevos (48 %), para entender
por qué los comportamientos estan tan alejados.

Salud:

Con un crecimiento del 24,5 %, este ramo tiene la
segunda mejor dinamica del sector, la migraciéon de
planes complementarios hacia pélizas y el ajuste de
tarifas explican su crecimiento.

Incendio y aliadas:

Este grupo, conformado por los ramos de incendio,
lucro cesante y terremoto, registr6 un crecimiento
agregado del 14 %, comportamiento que se explica
en buena medida por el incremento de la cartera de
crédito hipotecario, que al mes de marzo fue del
12 %, segun cifras de la SFC.

SOAT:

Para el periodo de anadlisis, este ramo tuvo un
crecimiento del 9,1 % en el nimero de vehiculos
asegurados, lo que explica el aumento del 10,4 %
en las primas.

Es importante sefialar que, para este mismo
periodo, el parque automotor asegurado alcanzé
los 11.492.684 vehiculos, de los cuales el 51 %
corresponde a motocicletas, el tipo de vehiculo
con los niveles méas altos de siniestralidad dentro
del ramo.

Cumplimiento:

Con un crecimiento del 16,7% en las primas
emitidas, se evidencia una recuperacion en la
dindmica que durante el 2025 tuvo el ramo; se

42

destacan los segmentos de estatales, con el 34,6 %,
disposiciones legales (24,8 %), empresas de servicios
publicos (22,1 %) y arrendamiento (19,8 %).

Rentas vitalicias:

La disminucion en la expedicién de rentas, como con-
secuencia del Decreto 1485, que redujo la cobertura
del deslizamiento del salario minimo, llevaron a que
este sea el ramo con la mayor caida en produccién,
con una disminucién del 81 % en las primas.

La reserva matematica que respalda las obligaciones
contraidas por las aseguradoras alcanzé la suma de
$63,5 billones, es decir, un 24,5 % méas que en marzo
de 2025.

Siniestralidad cuenta compaiia:

La siniestralidad cuenta compafiia se define como
la relacion entre los siniestros incurridos, que
representan el costo final de las reclamaciones por
parte de las aseguradoras, y las primas devengadas,
que corresponden al ingreso real por primas. Al mes
de marzo de 2026 este indicador pasé del 70,4 % al
78,1 %, 7.7 puntos porcentuales mas que el resultado
obtenido para el mismo periodo del afio anterior.

Los ramos de la seguridad social fueron los de mayor
afectacion en este item, por los efectos del aumento del
salario minimo, que afecté directamente las reservas
matematicas de las rentas vitalicias y de riesgos laborales,
asi como la reserva de siniestros del seguro previsional.

Comisiones y gastos:

La proporciéon de las primas destinadas al pago de
comisiones de intermediacién pasé del 13 % al 14 %,
como consecuencia de la disminucién en las primas de
rentas vitalicias, ramo en el que el nivel de comisiones
es minimo; la parte que se destina a los gastos generales
pas6 del 19 % al 22 %, por el mismo efecto. El
agregado total nos indica que la proporcién de primas
que se destina a gastos y comisiones de intermediacion
se incrementé en 4 puntos porcentuales.
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Grafico 3:
Siniestralidad
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Sector

Grafico 4:
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El resultado técnico, el cual se obtiene de la diferencia
entre las primas devengadas y los costos por el pago
de reclamaciones, comisiones, gastos administrativos,
entre otros, arrojé pérdidas por $2,58 billones para el
primer trimestre de 2026, $1,2 billones méas que en
el mismo periodo de 2025. Ademas del incremento ya
mencionado de la siniestralidad, los aumentos en los

Dafios ‘ Personas

Grafico 5:
Resultado técnico ‘

las primas devengadas contribuyeron al aumento de las
pérdidas técnicas.

El margen técnico, que indica la proporcion de primas que
se gana o pierde en la operacion técnica, y que se obtiene
dividiendo el resultado técnico sobre las primas emitidas,
pasé del -10,7 % al -18,7 %, es el segundo peor resultado
de la Ultima década.
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Producto de Inversiones:

Al mes de marzo de 2026 las entidades aseguradoras
han obtenido rendimientos de sus portafolios de inver-
siones por valor de $3,3 billones, un 11 % mas que
para el primer trimestre de 2025, este comportamiento
se explica de la siguiente forma:

En los instrumentos de deuda, los rendimientos de
las compafiias de generales, cuyo portafolio es fun-
damentalmente de corto plazo y valorado a precios de
mercado, se redujeron en un 14 %. En las compafiias
de vida los rendimientos crecieron el 26 %, por la
caracteristica de largo plazo de sus reservas, ya que

Cuadro 1: Producto de inversiones
Miles de millones de pesos
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deben realizar inversiones de duracién similar a las
obligaciones y clasifican la mayor parte de su porta-
folio al vencimiento por lo que no dependen de las
fluctuaciones del mercado.

La rentabilidad de estos titulos pas6 del 9,7 % al
10,4 %.

En los instrumentos de patrimonio, los rendimientos
disminuyeron $107.000 millones y la rentabilidad
pas6 de 13,8 % al 7,0 %.

Para el consolidado de la industria, la rentabilidad
total del portafolio se mantuvo en el 10,1 %.

PORTAFOLIO RENDIMIENTOS RENTAB.% (1)

COMPANIAS Variacion
Mar-25 Mar-26 Mar-25 Mar-26 Mar-25 Mar-26

Abs. %

INSTRUMENTOS DE DEUDA
GENERALES 19.598 20.169 345 -47 -14% 7,5% 6,2% ’
VIDA 92.319 105.968 2.200 2.778 577 26% 103% 114% 4
TOTAL 111.917 126.136 2.545 3.075 530 21% 9,8% 105% 4
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
GENERALES 3428 3.529 90 -43 -48% 114% 53% ¥
VIDA 10.232 10.360 133 -64 -48% 5,4% 27% ¥
TOTAL 13.660 13.889 223 -107 -48% 69% 34% ¥
OTROS

GENERALES 62 92 38 31 -7 -18%

VIDA 719 777 160 71 -89 -56%

TOTAL 780 869 198 102 -96 -48%

TOTAL PORTAFOLIO

GENERALES 23.089 23.789 473 375 98 21% 8,8% 67% ¥
VIDA 103.269 117.105 2.493 2917 424 17% 104% 108% 4
TOTAL 126.358 140.895 2.966 3.293 327 11% 10,1% 10,1% ¥

(1) Rentabilidad efectiva anual
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Sector

Utilidad Neta:

Las utilidades netas de la industria al mes de marzo de
2026 fueron de $0,794 billones, es decir, $473.000
millones menos que las obtenidas en marzo del afio
anterior, este comportamiento se debe al deterioro del
resultado técnico no compensado suficientemente con
los rendimientos financieros.

Cuadro 2: Utilidad neta
Miles de millones de pesos

El margen neto de utilidad, resultado de dividir la
utilidad neta sobre las primas emitidas, pas6 del
9,0 % al 5,4 %, el quinto peor resultado de los
Gltimos diez afios. La rentabilidad del activo (ROA)
pasé del 3,2 % al 1,8 % y la del patrimonio (ROE),
del 26,8 % al 15,4 %.

Variacién
Concepto Compaiiias Mar-26
%
GENERALES 166 108 -58 -35%
Resultado técnico neto VIDA -1.683 -2.881 -1.198 -71%
TOTAL -1.517 -2.773 -1.256 -83%
GENERALES 471 375 -96 -20%
Resultado financiero VIDA 2.492 2.913 421 17%
TOTAL 2.963 3.288 325 11%
GENERALES 76 47 -29 -38%
Otros ingresos (egresos) VIDA 93 545 452 488%
TOTAL 169 592 424 251%
GENERALES 267 269 1 1%
Impuesto de renta VIDA 80 45 -36 -45%
TOTAL 348 313 -34 -10%
GENERALES 446 262 -184 -41%
UTILIDAD NETA VIDA 821 532 -289 -35%
TOTAL 1.267 794 -473 -37%

Fuente: Fasecolda, Calculos Direccién de Estadisticas

Conclusiones y perspectivas:

Durante el primer trimestre de 2026 la industria
aseguradora se vio afectada por factores externos como el
incremento del salario minimo y la tendencia a la baja en
los mercados financieros, entre otros, que han influidoen el
crecimiento de las primas y el deterioro de los indicadores
técnicos, lo cual no fue compensado suficientemente por
los resultados de la operacion financiera; en consecuencia,
las utilidades netas disminuyeron.
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Para lo que resta del 2026, se espera que no obstante
la situacién de la economia las primas mejoren su
dindmica y que, una vez absorbido en el primer
trimestre el impacto del aumento del salario minimo,
en los meses siguientes se vean mejoras importantes en
los indicadores técnicos.




Seguros & Colsanitas

SE LA HINCHADA
QUE PROTEGE A SU EQUIPO

Con Seguros Colsanitas disfruta
|la tranquilidad de mantener
a tu equipo respaldado

Mas informacion:

‘ [Ingresa a: WwWw.seguroscolsanitas.com ]




