Garantia vitalicia: el respaldo

del seguro a la estabilidad pensional

Durante tres décadas, el seguro previsional y las rentas vitalicias han
sumido los riesgos de invalidez, fallecimiento y extralongevidad para
garantizar un retiro seguro a miles de colombianos.
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Revista

Cuando en 1993 se expidié la Ley 100, Colombia
emprendié una de las transformaciones mas
importantes de su sistema de proteccidn social. Entre
sus principales innovaciones estuvo la incorporacién del
aseguramiento como mecanismo para respaldar riesgos
que los trabajadores y sus familias dificilmente podrian
asumir por sf solos.

Con la creacién del Régimen de Ahorro Individual
con Solidaridad (RAIS) surgieron dos instrumentos
fundamentales: el seguro previsional, destinado a
financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia, y
las rentas vitalicias, mediante las cuales las compafiias
de seguros asumen el pago de una pensién durante
toda la vida del beneficiario.

Después de mas de tres décadas, laimportancia de estos
mecanismos es evidente; el aseguramiento ha permitido
trasladar a compafias especializadas riesgos como la
invalidez, el fallecimiento prematuro, la longevidad y
la volatilidad de los mercados financieros, lo cual ha
contribuido a la estabilidad del sistema pensional.

El seguro previsional como respaldo de las
pensiones de invalidez y supervivencia

El propdsito del seguro previsional es sencillo: cuando
un afiliado queda invalido antes de pensionarse, su
ahorro acumulado puede ser insuficiente para financiar la
pensidn que le corresponde (o a sus beneficiarios, en caso
de fallecimiento); en ese momento, el seguro aporta los
recursos necesarios para completar el capital requerido y
garantizar el reconocimiento de la prestacion.

Asi, el acceso a una pension de invalidez o sobrevivencia
no depende exclusivamente del ahorro acumulado por el
trabajador, sino que cuenta con el respaldo financiero de las
compafifas de seguros; esto permite que miles de familias
mantengan un ingreso estable ante situaciones que
afectan de manera significativa su capacidad econémica.

Actualmente, cerca de 8,2 millones de afiliados cuentan
con esta proteccidn (figura 1). Su importancia también
se refleja en la financiacidon de las prestaciones: en

promedio, alrededor del 90 % del capital necesario
para financiar una pensidn de invalidez o supervivencia
proviene del seguro previsional.

A mayo de 2026, cerca de 170.000 familias reciben
una pension de invalidez o supervivencia financiada
con recursos aportados por las aseguradoras, cifra que
representa mas del 42 % de los pensionados del RAIS
(figura 2).

Rentas vitalicias: la garantia de una
pension para toda la vida

Si el seguro previsional protege a quienes aiun no han
alcanzado la pensidn, las rentas vitalicias representan el
siguiente eslabdn de esa cadena de proteccion. Una vez
el afiliado relne el capital necesario para pensionarse,
el desafio deja de ser completar los recursos y pasa a
garantizar que esamesada pueda pagarse puntualmente
durante toda la vida del pensionado, sin importar cuanto
viva o como evolucionen los mercados financieros.

Ese es precisamente el compromiso que asumen las
compafilfas de seguros cuando expiden una renta
vitalicia. A partir de ese momento, la aseguradora
garantiza el pago de una pensiéon mensual de por vida
para el afiliado y, cuando corresponda, de las pensiones
de sobrevivientes para sus beneficiarios. La obligacion es
irrevocable y debe mantenerse incluso si el pensionado
supera ampliamente la expectativa de vida con la que
inicialmente fue calculada la pension.

Esta caracteristica convierte a las rentas vitalicias en uno
de los productos mas complejos que administra el sector
asegurador. A diferencia de otros seguros, en los que la
obligacién termina una vez ocurre el siniestro, aqui el
compromiso puede extenderse durante varias décadas.
En ese tiempo, las aseguradoras deben administrar
adecuadamente dos riesgos particularmente exigentes:
el de extralongevidad, es decir, la posibilidad de que
los pensionados vivan mas afios de los previstos, y
el financiero, asociado a las variaciones en las tasas
de interés, la inflacién y el comportamiento de los
mercados de capitales. Ambos riesgos son asumidos
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Proteccion

integramente por la compafiia de seguros, brindando al
pensionado la tranquilidad de recibir un ingreso estable
durante toda su vida.

La magnitud de esta responsabilidad se refleja en el
volumen de recursos que respaldan estas obligaciones.
Para garantizar el pago futuro de las pensiones, las
aseguradoras
que representan una de las mayores garantias del
sector asegurador colombiano con sus asegurados.
Estas reservas, que hoy ascienden a $65,9 billones,
constituyen el respaldo financiero de una promesa que,

constituyen reservas matematicas
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en muchos casos, deberd cumplirse durante veinte,
treinta o incluso mas afios (figura 3).

Desde la creacién del Sistema General de Pensiones, mas
de 151.000 colombianos han elegido la renta vitalicia
como modalidad para pensionarse, confiando a las
aseguradoras la administracion de los riesgos asociados
a su retiro. (figura 4). Para ellos, la renta vitalicia no es
Unicamente una modalidad pensional; representa la
certeza de que su ingreso no dependerd de la evolucién
de los mercados financieros, del agotamiento de un
ahorro individual o de cuanto tiempo vivan.
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Grafico 3:
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Proteccion

En promedio,
alrededor del 90 %
del capital necesario
para financiar una
pension de invalidez
o sobrevivencia
proviene del sequro
previsional

En un pais donde la esperanza de vida ha aumentado
de manera sostenida y continuard creciendo durante las
proximas décadas, esta funcion adquiere una relevancia
cada vez mayor. La longevidad constituye una excelente
noticia para la sociedad, pero también representa uno de
los mayores desafios financieros para cualquier sistema
pensional. Las rentas vitalicias permiten precisamente
riesgo a entidades especializadas,
con la capacidad técnica, actuarial y financiera para
estabilidad vy
sostenibilidad al sistema pensional colombiano

trasladar ese

administrarlo de manera eficiente,

Cuando el sistema enfrenté su mayor
prueba, el aseguramiento fue el mayor
respaldo

La pandemia de la covid-19 representd el mayor reto
que ha enfrentado el aseguramiento pensional desde
la creacion de la Ley 100 de 1993. La alta mortalidad
registrada entre 2020 y 2021 incrementd de manera
importante las reclamaciones por pensiones de
sobrevivencia, poniendo a prueba la capacidad financiera
del seguro previsional.

Como se observa en la figura 5, la siniestralidad! del
seguro previsional presentd un aumento sin precedentes
durante este periodo, llegd a margenes histdricos
del 128 %, sin embargo, gracias al estricto régimen
prudencial que regula la actividad aseguradora, a la
adecuada constitucidn de reservas técnicasy al respaldo
del reaseguro, las compafifas de seguros respondieron
oportunamente a sus obligaciones, garantizando los
recursos necesarios para el reconocimiento de las
pensiones de invalidez y sobrevivencia de miles de
afiliados y sus familias.

La pandemia confirmd, quizas como ningun otro evento,
el valor del aseguramiento dentro del sistema pensional.
Precisamente en el momento de mayor incertidumbre
fue cuando estos mecanismos demostraron su capacidad
para absorber riesgos extraordinarios y garantizar la
continuidad de la proteccién social.

Los desafios del presente y las decisiones
para el futuro

Durante los dltimos afios, pero principalmente en el
presente, el aseguramiento pensional ha enfrentado
importantes retos para el sector. ElLaumento sostenidode
la esperanza de vida, los incrementos extraordinarios del
salario minimo, la volatilidad de los mercados financieros
y diversos cambios regulatorios han incrementado la
presién sobre productos que, por definiciéon, asumen
compromisos que pueden extenderse durante varias
décadas. A ello se suman modificaciones recientes en el
mecanismo de cobertura del deslizamiento del salario,
establecido hace anos para que el Estado compense
a las aseguradoras cuando el incremento del salario
minimo sea superior a la inflacion.

A pesar de este entorno, las companias de seguros
han
obligaciones y garantizando la proteccién de millones
de afiliados y pensionados. Esa capacidad de respuesta

continuado cumpliendo oportunamente sus

1El indice representa cudnto se utilizé en siniestros incurridos por cada $100 en primas devengadas.
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refleja la fortaleza de un modelo basado en una adecuada
gestidon del riesgo, estrictos requerimientos de solvencia
y una regulacién prudencial que ha permitido al sector
responder incluso en escenarios de alta incertidumbre.

Desde una visidon prospectiva, la implementacién de
la reforma pensional marcard una nueva etapa para el
aseguramiento dentro del sistema pensional. Aunque
la Ley 2381 de 2024 previd extender la proteccion del
seguro previsional a todos los afiliados del sistema, la
reglamentacién posterior dio prioridad a un mecanismo
alternativo, cuya
resultados de los estudios técnicos previstos en la misma
reglamentacion.

continuidad  dependerd de los

En este mismo contexto, el sector asegurador cuenta con
importantes oportunidades para seguir contribuyendo
al fortalecimiento del sistema pensional, mediante su
participacién en las rentas vitalicias del pilar semicontributivo,
laadministraciénderecursosdelfondodeahorro,eldesarrollo
de las administradoras del componente complementario de
ahorro individual (ACCAI), y el fortalecimiento del ahorro
previsional voluntario, entre otros.

La materializacién de estas oportunidades dependerd,
en buena medida, de las decisiones de politica

Si el sequro previsional
protege a quienes aln
no han alcanzado la
pension, las rentas

vitalicias representan
el siguiente eslabon
de esa cadena de
proteccion

publica que se adopten proximamente. La experiencia
acumulada por el sector asegurador demuestra que el
aseguramiento puede seguir desempefando un papel
relevante en el fortalecimiento del sistema pensional,
siempre que exista un marco regulatorio que reconozca
y aproveche los beneficios que histéricamente ha
aportado en la proteccién de los trabajadores, los
pensionados y sus familias. @
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