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Tendencias de la economia

colombiana: |
;De donde venimos?

Examinar el rumbo que tomara la economia colombiana durante
los proximos arios requiere de una revision del largo camino que
hemos avanzado hasta hoy. Un crecimiento modesto, estable, y un
entorno de conflicto interno, desigualdad y restricciones fiscales
parecen ser el comun denominador de lo experimentado en el
pais durante las ultimas décadas.

Por:
Maria José Vargas Mancera

Directora de Estudios Econémicos
FASECOLDA

Durante los Ultimos 30 afios nuestraeconomia hacrecido, acuerdo paz, Colombia se ubica en un momento Unico
en promedio, un 3,5% anual, una tasa insuficiente para en su historia econémica. Todo parece indicar que nos
lograr el despegue hacia una economia desarrollada y encontramos en un punto de quiebre donde se puede
para llevar a cabo inversiones productivas que aceleren dar un cambio en las tendencias que han limitado el
el crecimiento. Con los ojos del mundo puestos en el despegue. A continuacion, una breve descripcion de
pais, las positivas perspectivas econdémicas, fuertes éstas y algunas reflexiones que podrian dar una luz
fundamentales macroeconémicos y la posibilidad de un sobre la direccion hacia la cual el pais debera dirigirse.
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Histéricamente Colombia ha contado con un ciclo econémico poco volatil, con crecimientos modestos y recesiones
menos pronunciadas que las evidenciadas en paises vecinos. Si bien no hemos sido la estrella en esta materia,
tampoco hemos sido el lunar de la regién y aunque la economia latinoamericana ha alternado entre booms y crisis
econdmicas, Colombia ha logrado mantenerse relativamente estable en este ambiente cambiante. En épocas de
boom, suele crecer menos que el promedio latinoamericano y, analogamente, en situaciones de crisis no suele irnos
tan mal como a nuestros pares. Vale la pena resaltar también el efecto que las crisis externas han tenido sobre el
pals evidenciando que no nos hemos desacoplado del mundo desarrollado y que la creciente globalizacion acentla
el riesgo de contagio. Como se evidencia en la gréfica, el coletazo de las crisis internacionales ha tenido un impacto

importante sobre el producto.

Crecimiento real Producto Interno Bruto, promedio década
Fondo Monetario Internacional, elaboracién Fasecolda
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Elaboracién: FASECOLDA.

En materia de fundamentales macroeconémicos
Colombia se ha consolidado como una economia que,
luego de varios episodios de crisis, ha mantenido una
politica fiscalmente responsable y consistente. Con
respecto a los niveles de deuda es importante recordar
que durante la década de los ochentas, en medio de la
crisis de deuda latinoamericana, fue el Unico pais que
no hizo default de la misma. Asi mismo, ha habido un
esfuerzo por alcanzar el equilibrio fiscal y no repetir una
historia como la de los ochenta, donde éste alcanzo el
6% del PIB, o la del 2011, cuando representaba cerca

de 3,5% del PIB.
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La necesidad de generar déficit puede entenderse,
en parte, como una consecuencia de la restriccion de
ingresos de los Gobiernos. Como se puede observar en la
grafica, durante los ochentas el recaudo tributario como
porcentaje del PIB no superaba el 12% y fue sélo a partir
de los noventas que evidencié una tendencia al alza.
Como resultado de reformas tributarias con creacion
de nuevos impuestos, el mejoramiento en la vigilancia y
control del recaudo y una mayor base gravable generada
por el crecimiento econdmico, los ingresos tributarios
han aliviado las restricciones fiscales presentes en el
pais durante las Ultimas décadas.
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Recaudo de impuestos y Déficit, % PIB
Banco de la Republica y Ministerio de Hacienda
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Elaboracién: FASECOLDA.

Un analisis de la economia colombiana no puede dejar de lado el efecto que el conflicto ha tenido sobre el desempefo
de la misma. Esto se evidencia al encontrar que el gasto militar en Colombia durante los Ultimos 20 afios se acerca al
3,2% del PIB mientras que el promedio latinoamericano éste sélo alcanza el 1,4%. El costo de oportunidad de estas
inversiones en el fortalecimiento de la seguridad interna ha sido alto, al desplazar la inversion en otros rubros con
mayor retorno tales como educacién y salud. De otra parte, un contexto de conflicto interno genera incertidumbre y
restringe las inversiones y la actividad econdémica, generando otro impacto adverso al crecimiento econémico.

Gasto militar como porcentaje del PIB! , %
Fondo Monetario Internacional, elaboraciéon Fasecolda
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Elaboracién: FASECOLDA.
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1- La metodologia de célculo de gasto militar del Fondo Monetario Internacional no incluye el gasto en pensiones de militares ni los gastos de la Policia

Nacional.
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Otro de los rasgos que han caracterizado a la economia colombiana se relaciona con la inequidad: Colombia cuenta
con un legado histérico de desigualdad que persiste. Vale la pena resaltar que durante la Ultima década, época con
un dinamico crecimiento econdémico, la inequidad no evidencié mejoras importantes y el pais es el séptimo mas
desigual del mundo y el segundo de la regién, sélo superado por Bolivia (Banco Mundial, 2012). Los esfuerzos
de politicas publicas disefiadas para impactar la desigualdad no han tenido los efectos esperados siendo éste, en
algunos casos, anulado por las consecuencias de otros programas regresivos.

indice de GINI Colombia
Banco Mundial
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Elaboracion: FASECOLDA.

Finalmente, persiste una alta tasa de desempleo abierto » NoO somos una economia que
que no cede ni siquiera en épocas de crecimiento destruye empleo, pero no
acelerado y que se consolida como la mayor de Ameérica generamos el suficiente para
Latina. Vale la pena resaltar que la tasa global de nuestra creciente oferta.

participacion crece mas rapido que la demanda laboral,
por lo que podria decirse que no SOMoOs una economia
que destruye empleo, pero no generamos el suficiente
para nuestra creciente oferta. Adicionalmente, dentro
de las personas ocupadas en el mercado laboral, cerca
del 60% pertenece al sector informal, es decir, que no
cuentan con proteccion social. Desde luego, nuestro
mercado de trabajo es un reflejo de fallas estructurales
que no han sido resueltas con las reformas encaminadas
para tal fin.
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Tasa de Desempleo y Tasa Global de Participacion
Banco Mundial
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Elaboracién: FASECOLDA.

Estas son algunas de las tendencias de la historia
econémica de Colombia y, examinando el momento
econdmico que vive el pais, tal parece que nos
encontramos en una nacion muy diferente a la que
conociamos.

Consolidandose como protagonista del escenario
econdémico internacional, Colombia enfrenta los retos
que trae consigo el desarrollo. Romper las tendencias
que persisten a lo largo de su historia econdémica y que
restringen un circulo virtuoso de crecimiento parece ser
el siguiente paso para el pais.

Cambiar el rumbo de la economia requerira de reformas
estructurales en el aparato productivo del pais, asi
como en las politicas publicas. EI contexto no podria ser
mas adecuado: importantes ingresos provenientes de
recursos naturales, gran confianza externa depositada
en Colombia jalonando inversion privada nacional y
extranjera, puertas abiertas para un proceso de paz y
una institucionalidad sélida.
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» Romper las tendencias que
persisten a lo largo de su
historia econdmica y que
restringen un circulo virtuoso
de crecimiento parece ser el
siguiente paso para el pais.



